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季報 二零一六年十月

SHANGHAI INTERNATIONAL
SHANGHAI GROWTH INVESTMENT LIMITED

滬光國際上海發展投資有限公司

滬光國際上海發展投資有限公司（「本公司」）截至二零一六年九月三十日止未經審核的資產淨值為9,297,412美
元，折合每股資產淨值為0.87美元，較二零一六年六月底上漲了3.57%。

中國的主要經濟數據

增長率（與上一年比對，百分比） 二零一四年 二零一五年 二零一六年前三季

國內生產總值 7.4 6.9 6.7

工業增加值 8.3 6.1 6.0

零售總額 12.0 10.7 10.4

消費物價指數 1.5 1.6 1.9（九月）

固定資產投資 15.7 10.0 8.2

出口 4.9 -1.8 -1.6

進口 -0.6 -13.2 -2.3

外貿順差（美元，億） 3,785 5,945 3,882

國家外匯儲備（美元，億） 38,400 33,300 31,664（九月）

資料來源：公開資料，彭博資訊

中國經濟

二零一六年第三季度，中國經濟繼續保持平穩增長，國內生產總值較去年同期增長6.7%，與第一季度和第二
季度增長持平。

外部需求回暖、人民幣匯率貶值以及去年的低基數，使得出口下降壓力得到一定緩解。受穩增長政策累積效
應、房地產市場升溫、能源原材料行業回暖等因素影響，近期包括投資、消費、工業生產和發電量等主要經
濟指標出現企穩，經濟下行壓力有所緩解，民間投資也改變了逐月下滑趨勢，但中國經濟仍處於築底過程中。

面對持續高熱的房地產經濟，國內多地城市於十一黃金周前後密集出台房地產限購限貸政策。房地產結構性
調控力度加碼，有利於抑制資產泡沫和防控金融風險，但將增加中國經濟的下行壓力。

未來幾個月財政政策將繼續保持積極，地方政府債務、公共私營合作制項目（「PPP」）落地規模等都將有所加
速，而貨幣政策也將注重傳導管道，繼續推動信貸社會融資總額合理增長，這些措施將確保中國經濟的企穩
運行。
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本公司資產淨值表現

已付股息
（每股累計）

美元

每股資產淨值 股價
日期 美元 百分比* 美元 百分比*

一九九三年十一月三十日 – 9.90 不適用 10.00 不適用
一九九四年十二月三十一日 – 9.49 -4.1 5.60 -44.0

一九九五年十二月三十一日 – 9.76 -1.4 4.55 -54.5

一九九六年十二月三十一日 – 10.77 8.8 7.40 -26.0

一九九七年十二月三十一日 – 10.01 1.1 6.20 -38.0

一九九八年十二月三十一日 – 9.40 -5.1 4.80 -52.0

一九九九年十二月三十一日 – 10.41 5.2 -4.60 -54.0

二零零零年十二月三十一日 3.30 7.12 5.3 3.48 -32.3

二零零一年十二月三十一日 3.60 6.83 5.4 3.23 -31.8

二零零二年十二月三十一日 4.60 5.88 5.9 2.80 -26.0

二零零三年十二月三十一日 5.00 6.06 11.7 3.60 -14.0

二零零四年十二月三十一日 5.80 6.44 23.6 4.60 4.0

二零零五年十二月三十一日 7.30 4.03 14.4 3.93 12.3

二零零六年十二月三十一日 8.50 3.11 17.3 2.10 6.0

二零零七年十二月三十一日 9.00 3.03 21.5 2.30 13.0

二零零八年十二月三十一日 9.20 2.43 17.5 1.95 11.5

二零零九年十二月三十一日 9.30 2.41 18.3 1.70 10.0

二零一零年十二月三十一日 9.40 3.49 30.2 1.54 9.4

二零一一年十二月三十一日 10.40 2.65 31.8 1.60 20.0

二零一二年十二月三十一日 10.50 2.26 28.9 1.40 19.0

二零一三年十二月三十一日 10.60 1.27 19.9 0.75 13.5

二零一四年十二月三十一日 10.70 1.43 22.5 1.52 22.2

二零一五年十二月三十一日 10.80 0.88 18.0 1.70 25.0

二零一六年九月三十日 10.80 0.87 17.9 1.49 22.9

* 比對一九九三年十一月三十日之表現（除息前）

投資組合分配比例

截至二零一六年九月三十日 美元 %

於香港之上市證券投資 856,763 9.22

現金及其他
應收淨額
45.26%

於香港之上市
證券投資

9.22%

透過損益之
金融資產的公平值

45.52%

透過損益之金融資產的公平值 4,232,254 45.52

現金及其他應收淨額 4,208,395 45.26  

資產淨值 9,297,412 100.00  

投資回顧
香港股票市場
繼英國脫歐公投的負面影響緩解後，加上優於市場預期的中期業績所支持，恆生指數（「恆指」）在二零一六年第
三季度持續向好。七月份美國聯儲局維持利率不變，香港樓市氣氛好轉，本地地產股表現優於大市，帶動恆指
由20,794點升至21,891點。踏入八月份，「深港通」被正式確認將於年內啟動，刺激恆指升穿23,000點。九月初
恆指保持繼續上揚的態勢，期內一度突破24,000點。但月中受美國加息預期的困擾，市場反應較為劇烈，恆指
一度下跌近千點，之後一直維持在23,000點以上震蕩。總結全季，恆指共計上漲2,503點或12%，收報於23,297

點。

受益於大市的反彈，本公司的上市投資組合也相應扭轉上半年的虧損，於三季度末錄得2%的增長。然而基於
對國內經濟增長形勢不明朗和股市穩定性的持續擔憂，本公司將堅持一貫的審慎投資策略，並時刻警示風險。
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有關股票市場表現

指數 31/12/2015 30/6/2016 30/9/2016 季度轉變

恒生指數 21,914.4 20,794.37 23,297.2 12.04%

恒生中國企業指數 9,661.0 8,712.89 9,583.3 9.99%

恒生香港中資企業指數 4,052.1 3,624.86 3,862.4 6.55%

上證綜合指數 3,539.2 2,929.61 3,004.7 2.56%

深證綜合指數 2,308.9 1,974.24 1,995.3 1.07%

台灣加權指數 8,338.1 8,666.58 9,166.9 5.77%

道瓊斯工業平均指數 17,425.0 17,929.99 18,308.2 2.11%

標準普爾500指數 2,043.9 2,098.86 2,168.3 3.31%

納斯達克指數 5,007.4 4,842.67 5,312.0 9.69%

資料提供：彭博資訊

環球市場集團有限公司（「GMG」或稱「環球市場」）

GMG是中國出口廠商B2B電子商務平台的領先服務商，專注於為國內的優質賣家和國際買家之間架構國際貿
易資訊平台。目前，其電子交易服務包括M2B和M2B2C業務。為響應中國政府對於發展跨境電商行業的號召
並充分發揮公司B2B商務平台的優勢，GMG已於年內重點發展新的跨境電商業務，相應的借賣跨境電子商務
平台已經成功搭建，手機版應用軟件處於測試中。

本公司於二零零八年三月以500萬美元購入GMG優先股。於二零一零年六月，本公司將所獲分配的特別股息
847,458美元來增購GMG優先股股份，持股比例增至9.67%。於二零一二年六月二十二日，GMG的普通股股份
獲准在倫敦證券交易所另類投資市場掛牌交易。

根據GMG於二零一五年九月之公告，由於未能成功根據另類投資市場之上市規則所允許時限內委任替代提名
顧問，GMG之股份已於二零一五年九月二十四日起在另類投資市場取消買賣。據理解，該項取消掛牌乃因環
球市場一項交易被視為可能觸發另類投資市場之反收購條款，繼而導致前提名顧問辭任。

於二零一六年九月三十日，本公司合共持有8,734,897股GMG普通股，佔GMG已發行普通股總數9.36%。

回顧二零一六年第三季度，GMG之主要營運附屬公司廣州環球夢電子商務股份有限公司（「GMGZ」）已成功於
二零一六年月八月二十二日在新三板上市，代碼為837495。雖然GMGZ已上市，鑒於GMG本身沒有一個活躍
市場價，基金管理公司參照中國電商行業上市公司的資料，對GMG的公平值採用了相對估值法模型。於二零
一六年九月三十日，本公司錄得該股份的公平值為4,232,254美元，較二零一六年六月三十日無變化。
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公司資料

基金管理公司 董事 投資委員會

香港滬光國際投資管理有限公司

香港
香港灣仔軒尼詩道48-62號
上海實業大廈
15樓1501室
電話：(852) 2840-1608
傳真：(852) 2840-1286

上海
中國上海市淮海中路98號
金鐘廣場16樓
郵政編號：200021
電話：(8621) 5385-8988
傳真：(8621) 5385-8300

馮煌
華民
倪建偉
王家泰
王京
吳濱
易永發

公司網址
http://shanghaigrowth.etnet.com.hk

股份代號
770

倪建偉
上海實業投資有限公司

王京
香港滬光國際投資管理有限公司

吳琴偉
上實投資（上海）有限公司

 

公司秘書
梁冠華

核數師
安永會計師事務所

託管人
渣打銀行（香港）有限公司

法律顧問

有關香港事務
易周律師行

有關開曼羣島事務
Maples & Calder

股份過戶登記處
卓佳秘書商務有限公司

註冊辦事處
P.O. Box 309
Ugland House 
Grand Cayman 
KY1-1104
Cayman Islands

欲查詢進一步詳情，請聯絡基金管理公司：
香港： 王京博士 董事總經理
上海： 吳濱先生 副總經理

本文件僅供參考用途，只供收件人使用。本文件不應被當作出售證券之建議或邀請購買證券之建議。雖然本文件所載之資料由可靠人
士提供，惟本文件並無對其準確性、完備性或正確無誤之程度作出擔保聲明或暗示。本公司或本公司之關聯人士有可能不時買賣本文
件所述之證券或擁有該等證券之購股期權。本文件不得未經本公司書面同意因任何其他理由而複印、印派或刊行。


